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Indeks gie?dowy: Co to jest i jak wp?ywaj? na rynek? ?
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W ré?nych artyku?ach i samouczkach cz?sto mo?na znale?? nast?puj?ce skréty i nazwy: #SPY,
#DAX i tym podobne. Osobie, ktéra nie jest zaznajomiona z tymi poj ?ciami, na prawdopodobnie)
wydaje si?, ?e s? to jakie? niezrozumia?e formu?y. Jednak nie maw tym nic skomplikowanego,
poniewa? s? to tylko oznaczenie indeksow gie?dowych.

W tym artykule postaram si? w prostych s?owach przekaza?, czym s? indeksy gie?dowe, jak one
wp?ywa? narynek i jak mo?emy z nich korzysta?.
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Co to jest indeks gie?dowy?
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Definicja i wyja?nienie

Indeks gie?dowy jest wska?nikiem stanu i dynamiki rynku papieréw warto?ciowych. Poréwnuj?c
aktualn? warto?? indeksu z jego poprzednimi warto?ciami, mo?na oceni? zachowanie rynku, jego
reakcj? na okre?lone zmiany sytuacji makroekonomicznej, ro?ne zdarzenia korporacyjne (fuzje,
przej?cia, podzia?y akcji, dymisje i powo?ania czo?owych mened?eréw) oraz procesy
spekulacyjne.

W zale?no?ci od tego, jakie papiery warto?ciowe stanowi? préb? u?yt? do obliczenia indeksu,
mo?na scharakteryzowa? rynek jako ca?0??, rynek okre?lonej klasy papieréw warto?ciowych
(obligacje rz?dowe, obligacje korporacyjne, akcje itp.), rynek bran?owy (papiery warto?ciowe
spo7ek bran?y: telekomunikacja, transport, ubezpieczenia, sektor internetowy itp.).

Poréwnanie dynamiki ré?nych wska?nikdw mo?e pokaza?, jakie sektory gospodarki rozwijaj? si?
najszybcig. Indeks mo?e reprezentowa? krajow? gie?d? jako ca?0?? lub okre?ony parkiet natym
rynku (na przyk?ad indeks gie?dowy).

?wiatowe indeksy gie?dowe

Obecnie istnigje wiele indeksow gie?dowych, ktore s? klasyfikowane wed?ug ro?nych kryteriow.
Na przyk?ad:

Dow Jones (The Dow Jones Industrial Average, DJIA)

Stworzony przez Charlesa Henry'ego Dowa w 1884 roku. Obliczono go na podstawie notowa? 11
najwi?kszych éwczesnych firm transportowych w Stanach Zjednoczonych — indeks nosi? nazw?
Dow Jones Transportation Average. Kilka lat pd?nigj pojawi? si? Dow Jones Industrial Average,
ktory zjednoczy? g?6wne firmy przemys?owe w Stanach Zjednoczonych. DJIA pokazuje teraz
?2redni ruch cen akcji 30 najwi?kszych korporacji przemys?owych w Stanach Zjednoczonych.
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S& P jest publikowany przez Standard & Poor's (S&P) w dwéch wersjach — dla udzia?éw 500 i
100 spo?ek. Indeks ten jest uwa?any za dok?adniejszy ni? na przyk?ad DJIA, poniewa? zawiera
akcje wi?kszgj liczby korporacji. Ponadto akcje ka?dej spo?ki s? wa?one warto?ci? wszystkich
udzia?ow.

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotation)

NASDAQ zapewniawgl?d w ameryka?ski rynek zaawansowanych technologii i jest jedn? z trzech
g?6wnych gie?d w USA (obok AMEX i NY SE), ktéra by?a za?o?ona w lutym 1971 roku z
siedzib? w Nowym Jorku. Obecnie na gie?dzie NASDAQ notowanych jest ponad pi?? tysi?cy firm
high-tech. Najbardziej znane z nich to indeksy NASDAQ 100 i NASDAQ Composite.

DAX

(DAX 30) zosta? wprowadzony w 1988 roku i jest obecnie g?6wnym indeksem gie?dowym w
Niemczech. W jego kalkulacji uwzgl?dniane s? ceny akcji trzydziestu czo?owych sp6?ek z
ronych sektorow niemieckiel gospodarki.

FTSE (FOOTSIE, , Futsy”)

Indeks FTSE 100 zacz?i oblicza? 3 stycznia 1984 r. Uwzgl ?dnia on notowania akcji 100 sp6?ek o
maksymalnej kapitalizacji i znajduj?cych si? na li?cie London Stock Exchange (LSE) —
najwi?ksze gie?dy w Europie, ktora dzia?a od 1801 roku.

Nikkei

Nikkei jest uwa?any za najpopularnigjszy japo?ski indeks. Obliczony jako ?rednia arytmetyczna
cen akcji 225 spa?ek gie?dy tokijskig.

Hang Seng

To jest g?6wny indeks Hongkongu (wa?ony kapitalizacj?). Obliczony na podstawie notowa? 33
sp6?ek o kapitalizacji oko?o 70% gie?dy w Hongkongu.

Krypto i Forex -4/13- 01.09.2022



MICEX i RTS

2 indeksy gie?dowe, ktore obemuj? 50 najbardzie] p?ynnych i najwi?kszych spd?ek w Rosji.
Indeks obemuije takich gigantéw, jak Gazprom, Rosnieft, Lukoil, Sberbank, Magnit itp.

GPW

Gie?da Papierow Warto?ciowych w Warszawie to jeden z najszybciej rozwijaj?cych si? i
najbardziej zaawansowanych rynkéw w Europie ?rodkowo-Wschodniegj. Jest ona liderem w
regionie pod wzgl2dem kapitalizacji, wolumenu obrotu, liczby i rodzaju notowanych instrumentéw
oraz ofert pocz?tkowych (IPO). Rozwojowi GPW sprzyja nowoczesna, dobrze rozwini?ta
infrastruktura rynkowa oraz charakterystyczne dla rynkéw dojrza?ych ramy prawne i regulacyjne,
zgodne ze standardami Unii Europejskigj. Dzi? GPW jest rynkiem ponadlokalnym, na ktorym
notowane s? zarOwno ma?e i ?rednie przedsi?biorstwa, jak i najwi?ksze spo?ki ze wszystkich
sektorow gospodarki.

Obliczanie indeksow gie?dowych

4 metody obliczania indek sow:

1. Jedn? z ngjstarszych metod obliczania indeksow jest metoda ?rednigj arytmetycznej. Metoda
tama zalety, z ktorych g?6wne to prostota kalkulacji i szybko?? reakcji na silne wahania cen akcji,
ktore pojawig? si? np. podczas publikacji wa?nych wiadomo?ci gospodarczych czy kryzysow.

Minusem jest brak wa?enia. Najdro?sze akcje maj? ngjwi?kszy wp?yw na indeks. Jednocze?nie
cena akcji nie wp?ywa bezpo?rednio na kapitalizacj? spo?ki. Na przyk?ad spo?ka, ktorej jedna
akcjajest droga, mo?e mie? mnigjsz? kapitalizacj? ni? spd7ka emitent ta?szej akcji. System ten jest
u?ywany np. przez indeks Dow Jonesi japo?ski indeks Nikkei.

2. Inn? metod? obliczania jest metoda obliczania wa?onej ?rednigj arytmetycznej ro?nymi
metodami wa?enia. Technika ta— wa?enie kapitalizacji rynkowej — s?2u?y do obliczania indeksu
Standard & Poor's (S& P 500) i obejmuje oko?0 80% ca?kowitej kapitalizacji spd?ek notowanych
na nowojorskigj gie?dzie papieréw warto?ciowych. Kapitalizacja spd?ek w probie waha si? od 73
min USD do 75 mid USD.
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3. Istnigje rownie? metoda obliczania niewa?one ?rednigl geometrycznej, jest ona potrzebna w
przypadku, gdy warto?? samych akcji jest bardzo ro?nai jest ich du?o w konkretnym indeksie.
Przy ?rednigj geometrycznej dynamika dwoéch akcji, z ktorych jedna kosztuje 10 dolaréw i uros?a
0 1 dolar, adruga, ktéra kosztuje 100 dolaréw i jest powi?kszona o 2 dolary, b?dzie mnigjsza, a
zatem bardziej obiektywna ni? przy u?rednianiu ?rednigj arytmetycznej, ktora bardziej poka?e
dynamik? indeksu. Ta metoda s?u?y do obliczania ngjstarszego brytyjskiego indeksu gie?dowego
FT-30 (indeks akcji FT-30, indeks zwyk?y Financial Times Industrial).

4. Kolgin? metod? jest obliczenie wa?onegj ?rednigj geometrycznej. Ta metoda jest u?ywana do
obliczania ?rednigj z?070negj linii warto?ci u?ywanej nagie?dziew USA.

Wymagania dotycz?ce informacji wykorzystywanych do
obliczania indekséw gie?dowych

Ka?da formu?a b?dzie bezu?yteczna, je?i zostan? wprowadzone nieprawid?owe lub niekompletne
dane. Aby mo?na by?o rozs?dnie wykorzysta? je w obliczeniach, informacje musz? spe?nia?
nast?puj ?ce kryteria

e Wielko?? proby

Po??dane jest wykorzystanie do obliczania indeksu odpowiednio du?gj liczby sp6?ek, co pozwala
zmnigjszy? prawdopodobie?stwo wp?ywu na ostateczny wynik losowych odchyle? warto?ci
papierow warto?ciowych poszczegélnych spd?ek w stosunku do ?rednigl warto?ci rynkowsy.

¢ Reprezentatywno?? préby

Lista spd?ek, ktorych papiery warto?ciowe znajduj? si? na przyk?ad w indeksie bran?owym, musi
by? na tyle kompletna, aby indeks odpowiednio odzwierciedli? stan okre?lonego segmentu
gospodarki. Ponadto, aby zmiany indeksu prawid?owo odzwierciedla?y zmiany zachodz?ce na
rynku, podzia? emitentéw wed?ug kapitalizacji i bran?y powinien odpowiada? rozk?adowi na
rynku jako ca?o?ci. Zastosowanie komputerow umo?iwi?0 rozpocz?cie obliczania indeksu dla
wszystkich akcji znajduj?cych si? w obrocie na danym rynku, bez uciekania si? do okre?longj
préby.

e Waga
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Po??dane jest, aby warto?? papieréw warto?ciowych wchodz?cych w sk?ad indeksu mia?a swoj?
wag? proporcjonaln? do ich wp?ywu narynek akgji jako ca?0??.

¢ Obiektywizm informacji finansowych

Nale?y pami?ta?, ?e indeks gie?dowy jest obliczany na podstawie podawanych do publiczne]
wiadomo?ci informacji o zmianach cen instrumentow finansowych. Wi?kszo?? indeksow jest
obliczanaw ci?gu dnia handlowego, a zaktualizowane warto?ci pojawig? si? w krotkich odst?pach
czasu.

Korekty indeksow

Sposob wyliczania indeksu mo?e si? okresowo zmienia?, co jest zwi?zane g?0wnie z ro?nymi
zdarzeniami korporacyjnymi, ktorych dowiadczaj? spdki, ktorych papiery warto?ciowe wchodz?
do indeksu. Zmiany mog? rownie? dotyczy? listy papieréw warto?ciowych bior?cych udzia? w
obliczaniu indeksu.

Im wi?cgj historii maindeks gie?dowy, tym cennigjszy jest dla przewidywania przysz?e reakcji
rynku na okre? one wydarzenia na podstawie jego zachowania w przesz?o0?ci. Jednak sytuacja na
rynku ci?gle si? zmienia— fuzje i przej?cia, upadki starych firm i pojawianie si? nowych, ktore
szybko zwi?kszaj? swoj? kapitalizacj?. Dlatego te? od czasu do czasu zachodzi konieczno??
dokonywania zmian w prébie, na podstawie ktore) wyliczany jest wska?nik.

Je?i takie korekty b?d? dokonywane rzadko, istnieje niebezpiecze?stwo, ?e indeks zacznie nie
nad??a? za rozwojem rynku, a je?li korekty b?d? stosowane zbyt cz?sto, indeks zacznie , traci?’
swoj? histori? i, zachowuj?c dotychczasow? nazw?, b?dzie odzwierciedla? zmiany w innym
sektorze rynku.

Jak analizowa? indeksy

Ponadto badanie dynamiki indeksow pomaga uczestnikom rynku zrozumie? wp?yw niektorych
wydarze? na notowania. Je?i np. nast?pi wzrost cen ropy, to logiczne jest oczekiwanie wzrostu
notowa? wszystkich spd?ek naftowych. Jednak akcje r6?nych spd?ek rosn? w ré?nym tempie (a

Krypto i Forex -7/13- 01.09.2022


https://med.etoro.com/B13463_A102217_TClick.aspx

niektére mog? nie rosn?? wcale) — indeks pomaga zrozumie? ogdlny trend w segmencie rynku
bez konieczno?ci oceny pozycji wielu odr?bnych spd?ek.

Konieczne jest rownie? przeanalizowanie indeksdw, ktére obejmuj? du?e kopalniei rafinerie ropy
naftowej w powi?zaniu z cenami SUrowcow.

Na przyk?ad akcje ?ukoilu — na wykresie poni?ej po prawej i na wykresie cen ropy Brent po
lewej — wykazuj? wielokierunkow? dynamik?, w przeciwie?stwie do pierwszej po?owy 2018 i
2017 roku, kiedy ceny akcji spd?ki pod??a?y za cenami ropy. W zwi?zku z tym, je?i cena ropy
spadnie poni?ej wa?nej psychologicznel warto?ci 70 USD (zaznaczonej lini? poziom?), istnigje
du?e prawdopodobie?stwo, ?e warto?? akcji spd?ki rownie? mo?e spa??.

Istnigj? instrumenty pochodne, ktore s? oparte na samym indeksie — na przyk?ad kontrakty
futures na indeks S& P 500 (kontrakty futures to kontrakt, ktory zobowi?zuje Ci? do kupna lub
sprzeda?y aktywow w przysz?o?ci po ustalonej w okrelonym czasie cenie). Ngjcz??cig takie
kontrakty s?u?? do inwestowania lub zabezpieczania ryzyka. W ko?cu, kupuj?c kontrakty
terminowe na indeksy gie?dowe, inwestor nie musi wykonywa? dodatkowej pracy nad
samodzielnym sporz?dzeniem listy akcji do inwestycji.

Mowi?c pro?cigj, indeks gie?dowy to gotowy portfel akcji. Je?li chcesz uzyska? dodatkowy
dochdd z rozwoju ameryka?skigj gospodarki, wystarczy, ?e kupisz instrument pochodny, ktérego
aktywem podstawowym jest indeks gie?dowy USA. Co wi?cej, mo?esz rownie? zarabia? na
spadku w przypadku spadku notowa? indeksow gie?dowych, otwieraj?c transakcj? sprzeda?y
instrumentu finansowego, a nast?pnie wykupuj?c go po ni?szej cenie.

Wi?cej przyk?adow zwi?zku mi?dzy indeksami gie?dowymi a
gospodark?.

Z powodu wojny handlowej mi?dzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami indeks Hang Seng (indeks
gie?dowy gie?dy w Hongkongu) w 2018 roku spad? o ponad 17%, po wzro?cie 0 40% w 2017
roku.

Po kryzysie finansowym lat 2007-2008, ktory rozpocz?? si? kryzysem kredytow hipotecznych w
Stanach Zjednoczonych, w wyniku ktérego indeks S& P 500 spad? o ponad 50% w ci?gu dwéch
lat, wzrost indeksu w ci?gu kolejnych 10 lat przekroczy? 320%.
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Whniosek

Indeksy gie?dowe s? wska?nikami uniwersalnymi. Nie musisz w ogole studiowa? gospodarki ani
?adne] konkretngj ga??zi przemys?u wybranego kraju — wystarczy spojrze? na odpowiednie
indeksy gie?dowe, a otrzymasz w skrécie ogdln? ocen? klimatu inwestycyjnego i stanu gospodarki.
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